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[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK3]日内金银波动整体收敛，截至下午收盘，外盘黄金现货收至3326美元/盎司，下跌0.6%，国内黄金期货主力合约收至776.28元/克，下跌0.03%，白银期货主力合约收至9166元/千克，上涨0.07%。
昨夜受特朗普解雇鲍威尔言论影响，伦敦金最高反弹至3377，沪金主力最高至782.84元/克；随后特朗普又否认解雇鲍威尔，金银价格又快速回落，全天弱势整理。
这已经是不止一次特朗普威胁解雇鲍威尔，无论最终结果如何，都反映出特朗普对于降息的紧迫性，原因或有两方面：其一，美国财政压力巨大；在本月特朗普签署的《大而美法案》中提高债务上限5万亿美元，而美联储高利率水平直接提高了财政部举债的成本。其二， 经济压力。除美联储4.25-4.5%的高利率水平之外，特朗普即将于8月1日实施的对等关税将给经济带来持续性压力，宏观前瞻并不乐观，若在特朗普上任第一年就出现经济衰退势必对中期选举造成不利影响。
从美联储角度看，迟迟不肯降息的原因在于通胀，当前宏观经济虽不亮眼，但至少不算太差，而关税政策对通胀水平向上扰动的不确定性仍然较大，6月的CPI数据已经反应出通胀反弹的苗头。如果立刻降息势必加大通胀反弹风险，所以现在美联储是在用时间换空间，等待关税政策进一步明朗以及评估通胀可控的时机再去选择降息。
因此美联储货币政策的边际收紧令金银表现短线压力，但我们更要关注宏观走弱风险，因为一旦宏观开始走弱，避险和美联储降息将成为利多双驱动。
观点：暂时观望，等待方向选择。
作者：刘旭峰
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