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隔夜要闻

4月 22日讯，美国宣布对从柬埔寨、马来西亚、泰国和越南进口的太阳能

产品征收新关税。根据美国商务部网站当地时间周一公布的一项决定，该机构

计算的有关太东南亚四国太阳能产品的反倾销税为 6.1%至 271.28%，具体取

决于企业和国家。反补贴税在 14.64%至 3403.96%之间。这四个国家目前供

应美国约 77%的光伏组件，去年对美出口太阳能设备总值达 129亿美元。这

一关税决定是一项为期一年的贸易调查的最终结果。这项调查是由美国国内太

阳能制造商提出的，由前总统拜登发起。虽然美国本土制造商将此视为胜利，

但新关税恐将加剧可再生能源行业的成本压力——该行业本就面临政策转向与

经济逆风。特朗普政府正试图重振化石燃料产业，并持续削减对绿色项目的支

持。

策略概要

昨日工业硅盘面有所反弹，部分空头资金离场带动盘面，工业硅现货价格

弱势延续，供需压力仍然较重，盘面反弹难以形成趋势。多晶硅受空头资金离

场影响有所反弹，现货价格依然较弱。近期新疆地区硅厂生产稳定，西南地区

略有开炉，工业硅供给仍然充足，库存压力不减。下游方面，有机硅价格下

跌，下游观望情绪较重，多晶硅价格松动，下游需求转弱。当前工业硅西南、

西北生产存在扰动，宏观情绪有所企稳，下游需求维持弱势，库存难有去化，

短期盘面难有大幅反弹。多晶硅下游需求转弱，关注仓单注册情况。

财经日历
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【核心逻辑】

近期工业硅现货价格偏弱运行，华东通氧 553现货价格为 9900元/吨，华东 421价格为 10700元/吨，从供

给端看，近期新疆地区硅厂小幅开炉，西南地区略有停炉，工业硅供给仍然充足。上周工业硅行业库存小幅去库，

截至 4月 11日，全国工业硅开工率为 28.19%，较上周略有上升，周产量 72480吨.从需求端看，有机硅价格下

跌，企业减产延续，多晶硅个别企业价格松动，下游需求转弱。从成本端看，近期工业硅成本变化不大，截至 4月

11日，四川工业硅（4系为主）成本在 11650元/吨左右，云南（4系为主）工业硅成本在 11325/吨左右，新疆

工业硅成本（4、5系均有）在 10376.92元/吨左右。工业硅西北利润下滑，西南亏损减小，截至 4月 11日，四

川工业硅综合利润在-750元/吨左右，云南工业硅综合利润在-900元/吨左右，新疆工业硅综合利润在-284.62元

/吨左右。
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【附图】

一、现货价格

4月 16日，工业硅仓单交割每吨均价 10253元。

数据来源：上海有色网，百川盈孚，齐盛期货整理。

二、供给端

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。
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三、需求端

数据来源：上海有色网，百川盈孚，齐盛期货整理。

四、库存

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

五、成本利润
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数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

六、基差

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

七、期货持仓

06 合约多空双增，盘面有所反弹。

数据来源：齐盛期货整理。
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