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白银亦维持多头趋势，均线多头排列，但K线走势不如黄金稳健；MACD触及阶段高点，或面临冲高回落风险。
基本面方面，上周末美国众议院通过的共和党拨款法案在参议院未获通过，政府停摆逻辑再度发酵，提振市场避险情绪。另外，特朗普推举的斯蒂芬·米兰成功上任美联储理事后表现出强烈鸽派态度，目前特朗普在美联储常任票委中获得一半席位，并且鲍威尔美联储主席职务将于明年5月到期，特朗普已经着手下一届候选人提名，若提名成功则美联储未来加快宽松的概率加大。
当前海外宏观经济面临滞胀的风险在提高，通胀反弹风险导致美联储降息之路坎坷，这就间接提高了长期利率水平，对经济带来打压。在该背景下，拥有抗通胀、避险功能的贵金属就会表现亮眼，其中白银由于工业属性原因，长期趋势可能弱于黄金。
未来的利空因素来自以下几方面：
一是通胀大幅反弹。当前通胀最大的风险点在关税，从近几次通胀数据来看，由关税引发的通胀大幅反弹风险在降低，但要防范小概率事件。
二是海外经济转向复苏。海外经济复苏意味着美元资产吸引力增强，资金会流出避险资产，流向风险资产，同时削弱美联储降息进程。但在美联储高利率、海外关税影响下，经济短期或继续表现承压。
三是流动性风险。近期流动性指标看，美联储隔夜逆回购规模回落至百亿附近，银行业准备金也降至三万亿，一旦隔夜逆回购规模接近零，就代表市场流动性面临枯竭，届时若再配合消息刺激，极有可能出现类似今年4月、20年3月全品种资产暴跌的局面。
四是美元信用得到巩固。今年以来，特朗普的种种操作都代表美国财政压力巨大，急需资金回流美国：
1. 上周特朗普签署行政令，要求H-1B签证申请人缴纳10万美金费用，否则不得入境；
2. 贸易谈判要求贸易伙伴对美投资，且投资收益大部分归美所有；
3. 《稳定币法案》要求稳定币与美元1:1锚定，且要求其背后资产购买美债。
目前美国财政收入中超过20%要归还美债利息，而以上种种措施或仅能缓解债务压力，要解决根本性问题可能要看这次科技革命（人工智能）的结果，短期看仍任重道远。
观点：继续关注向上机会，短线涨幅较大，做好风险管理。
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