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双焦库存去化，焦炭提降再起

齐 盛 焦 煤 周 报
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量化赋分表

周度概述

基本面分析



一、量化赋分表

数 据 来 源 ： 同 花 顺 ， 齐 盛 期 货



二、周度概述

核心逻辑：唐山地区两会期间焦企限产，其他地区焦企因亏损问题小幅减产，焦炭产量小幅
下降，伴随钢厂铁水复产加速，焦企内焦炭库存去化，数据表现尚可，煤矿端部分贸易商及
洗煤厂有针对性价对低价煤种有陆续少量采购行为，煤矿库存压力有所减轻，整体看数据边
际好转，但下周焦炭11轮提降预期再起，山东钢厂粗钢平控等亦利空原料，消息面利空信息
较多，谨慎观望。

结论：焦煤国内供应强势，供强需弱使得双焦基本面延续弱势，但近期焦炭十轮提降落地后
焦化企业利润下滑明显，普遍处于亏损状态，这也使得焦化厂陆续开始减产限产，国内焦煤
价格快速下跌后导致海运煤利润倒挂，焦煤进口数量下滑，利空因素消化，但上涨驱动暂不
明显，预计后续双焦或底部震荡为主。



三、煤焦基本面-焦煤供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

523家炼焦煤矿山样本核定产能利用率84.8%，环比增1.0%。原煤日均产量191.0万吨，环比增

2.2万吨 ，精煤日均产量73.8万吨，环比增0.5万吨。本周并未受两会较大影响，煤矿多正常生

产，焦煤产量继续小幅增加。



三、煤焦基本面-焦煤需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦企产能利用率为70.88% 减 0.73%；焦炭日均产量63.23万吨减0.65万吨；247家钢厂样本焦炭日均

产量47.12万吨增0.03万吨，产能利用率86.9%减0.16%。唐山地区两会期间焦企限产，其他地区焦企因亏

损问题小幅减产，焦炭产量小幅下降。



三、煤焦基本面-焦煤需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

焦企吨焦利润-40元，较上周增加31元，本周焦炭未继续降价，但差不多焦煤价格继续下移，导致焦化

利润增加。



三、煤焦基本面-焦煤需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

本周铁水产量230.51万吨，较前期增加2.57万吨，本周钢厂铁水恢复较好，关注铁水增加的持续性。



三、煤焦基本面-焦煤需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

流拍率较上周略有下滑。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、煤焦基本面-焦煤价格

焦钢企业刚需补货，虽导致部分煤种价格小幅反弹，但焦煤价格整体依然弱势。



三、煤焦基本面-焦煤库存

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

523家矿山原煤库存454.2万吨，环比减7.5万吨 ，精煤库存373.2万吨，环比减16.4万吨。本周煤矿库存去化。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦企全样本炼焦煤总库存788.13万吨减10.95万吨，焦煤可用天数9.4天减0.04 天；钢厂

炼焦煤库存756.71万吨减12.07万吨，焦煤可用天数12.07天减0.20天。焦煤上下游库存皆去库，

下游库存已至低位，三月有补库需求。

三、煤焦基本面-焦煤库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

洗煤厂原煤库存274.68万吨增1.72万吨；精煤库存222.40万吨增3.81万吨。

三、煤焦基本面-焦煤库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦化厂焦炭库存154.12万吨减9.14万吨；钢厂焦炭库存679.16万吨减1.79万吨，焦炭可用

天数13.17天减0.23天。焦企限产，厂内库存下降，库存压力减小。

三、煤焦基本面-焦炭库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

目前日照港口焦炭仓单1580，山西准一焦炭到港仓单1517，目前盘面估值偏高。

三、煤焦基本面-焦炭价格



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

焦煤05合约基差-20，焦炭05合约基差-95。
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