
期货交易咨询业务资格   证监许可[2011]1777号

作者：王泽晖
期货从业资格号：F03109842

投资咨询从业证书号:Z0021598

2 0 2 5年7月6日

宏观利好促使煤焦反弹

齐 盛 煤 焦 周 报
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量化赋分表

周度概述

基本面分析



一、量化赋分表

数 据 来 源 ： 齐 盛 期 货



二、周度概述

核心逻辑：本周国内着重强调反内卷，市场对供供给侧去产能有较强预期，乐观情绪偏强带

动商品集体反弹，基本面上双焦上游开启去库，下游补库增加，基本面边际改善，目前六月

安全生产月结束，产地煤矿逐渐复产，铁水产量同时回落，后续煤焦现实层面有走弱压力，

但在供给侧改革情绪高涨时，七月份的现实压力暂未成为交易主流，后续重点关注供给侧、

反内卷涉及的行业及执行的力度，或观望为主。



三、煤焦供需-焦煤供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

本周山西部分煤矿复产，焦煤产量小幅增加。



三、煤焦供需-焦炭供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

焦炭产量本周持稳。



三、煤焦供需-煤焦需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

本周铁水出现较大回落。



三、煤焦供需-煤焦需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

焦煤销售好转，流拍率大幅下降。



煤焦库存-焦煤库存

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

下游对原料增加采购，原料库存回升。

三、煤焦库存-焦煤库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦化厂继续去库，钢厂库存增加。

三、煤焦库存-焦炭库存



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货
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