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今日早盘黄金继续向上运行，最高触及3546美元/盎司，虽然午后有所回落，但仍然在4月份所形成3500高点上方。伦敦银也突破前高，站稳40美元/盎司关口，多头趋势延续。截止下午收盘，国内黄金期货主力合约收至814.88元/克，上涨1.31%；白银期货主力合约收至9820元/千克，下跌0.15%。
本轮价格上涨基本面 、技术面因素都有。基本面来说，8月份杰克逊霍尔年会上鲍威尔态度明显转向鸽派，也就意味着美联储未来降息进程大概率将持续。由于此前鲍威尔和特朗普就降息问题有明显分歧，在此次讲话后有可能暗示鲍威尔在向特朗普妥协，也就促发了市场对美联储独立性的担忧，对市场带来利多情绪。
另外，我们一直强调，目前美国经济前瞻其实并不太好，因为美联储的高利率以及特朗普的关税政策，这两方面都是不利于经济复苏的，尤其是前者。美联储降息通常是被动型降息，也就是只有当经济出现问题的时候才被迫降息，但已经晚了。我们回顾01年互联网泡沫、08年次贷危机、20年新冠疫情期间都有美联储降息的身影，并且在降息过程中全球宏观经济的各项指标都是下行的，现在还有关税的额外施压，所以经济压力还是非常大的。
总之，宏观预期由于美联储的高息以及关税政策而表现前瞻压力较大，这是我们仍然看多金银的主逻辑。
观点：关注向上机会，做好风险管理。
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