旭说金市 | 商品情绪转强，但金银尚缺乏驱动
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7月1日中央财经政策委员会提出“依法依规治理企业低价无序竞争，引导企业提升产品品质，推动落后产能有序退出”等口号，受此影响本周大宗商品反弹明显，其中多晶硅涨幅超30%，白银表现相比黄金偏强。
截止下午3点收盘，白银主力收至8919元/千克，上涨0.22%，黄金主力收至773.49元/克，上涨0.49%。技术形态看，沪金主力下跌至均线下方，上方780附近压力较重；白银延续高位整理，波动收敛，接近9000整数关口。
就基本面来说，近期美国《大而美法案》靴子落地，特朗普推迟“对等关税”至8月1日，短线多空逻辑交织，市场缺乏矛盾，驱动逻辑不足，表现为金银价格震荡收敛。《大而美法案》以及“对等关税”对金银市场中长线的影响仍然偏多，因为加剧了美元资产信用风险，并且关税政策的实施亦对宏观经济施压。另外，在经济数据表现暂时尚可的背景下，关税政策亦加剧通胀反弹风险，削弱美联储降息压力，短线令金银表现压制，但长期高利率环境将反噬经济，长期来说金银仍有向上逻辑。
因此，大宗商品的短暂繁荣或并不能带动金银摆脱盘整区间，金银若要重启多头趋势需等待其自身基本面逻辑发酵。
观点：黄金暂时观望，后续利多逻辑关注宏观走弱信号；白银关注前高突破有效性。
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