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核心观点

逻辑分析



Part one

核 心 观 点



核心观点

核心观点：需求萎靡，下游仅刚需采购、补库意愿低，原料价格下降后，钢厂成本

支撑减弱，基本面偏弱势。后续核心跟踪方向聚焦于库存的累积与去化节奏演变，

以及成本端波动对价格的传导效应，综合多维度因素判断，不锈钢期货价格大概率

将维持区间震荡的运行格局。



Partthree

核 心 逻 辑



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

10月高碳铬铁产量82.5万吨，环比增加1.25万吨。



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

内蒙铬铁价格8000元/50基吨（持平），广西铬铁价格8200元/50基（持平）吨。



二、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

镍矿进口量季节性下降。



二、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

镍铁价格888元，较上周持平。



二、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

纯镍价格122825元，环比上周五增加925元。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢产量高位。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢利润本周略有下滑。



三、不锈钢-需求

数据来源：同花顺ifind，齐盛期货

10月地产施工数据下滑。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

空调产量季节性低位，洗衣机和冰箱产量有所回升。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存

不锈钢库存偏高。



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢主力合约基差445。
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