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一：策略总结：指数延续阳线，黑色、氧化铝、烧碱扩大涨幅

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。

　7月9日，国内商品期货收盘，主
力合约大面积飘红。涨幅方面，多
晶硅涨超5%，焦煤涨近4%，纯苯、
焦炭、氧化铝涨超2%，原油涨近2%，
欧线集运、PVC、烧碱、棕榈油、
纯碱等涨超1%；跌幅方面，国际铜、
沪铜、沪镍、沪金跌超1%。

技术上文华指数有望上攻前高，目
前已经开始出现品种轮动，关注焦
煤、烧碱、纯碱的上攻动能。



一：策略总结：当日模拟策略汇总

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：资金流向
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能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-涨幅榜第一

多晶硅：
技术上继续冲高，短期高点继续刷新，
多头可继续减持或提高保护。

基本面：近期多晶硅市场传闻发酵，
且工信部召开光伏行业座谈会，反内
卷成为共识，多头信心提振，盘面走
高，其自身基本面未有改善，上游小
幅复产，下游需求难见好转，现货虽
有调涨但市场接受度较弱，关注政策
跟进及资金动向，政策端力度较大，
短期或偏强看待。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-涨幅榜第二

焦煤：
消息刺激焦煤大涨，预期已经改变，
焦煤目标可能看向四位数。但短线也
出现高点，多头注意保护。

基本面：煤矿因库存压力或环保因素
减产过剩情况有所缓解，整体供应端
收缩幅度尚未形成趋势性影响，提降
周期内，下游对原料补库增加，焦煤
上游库存持续去库，铁水产量淡季持
稳，对煤焦形成支撑，预期短期或震
荡偏强运行。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-涨幅榜第三

纯苯：
今日大阳线拉升，受原油提振，新上
市关注日内短线交易。

基本面：原油价格上涨，提振油化工
士气好转，早间纯苯行情延续上行。
7月国内纯苯供应预期小幅增量，但
下游苯乙烯开工维持高位，终端需求
支撑较强，盘面重心延续走高。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-跌幅榜第一

铜：
偏弱信号后形成下跌走势，偏空对待，
关注60线的支撑。

基本面：现货市场氛围一般，期货月
差进一步扩大抑制现货升水，美国关
税政策扰动市场，沪铜跌幅继续扩大
下游观望情绪较多，盘中按需低采为
主。

图片来源：文华财经
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二：品种简析-跌幅榜第二

沪镍：
形成偏弱信号，关注下方前低点的支
撑。

基本面：消费淡季，实际需求表现较
弱，贸易商出货仍多面临一定压力，
升水偏高货源不利成交;虽然近期有
一些下游适量逢低补货，但数量依旧
有限，且随着市场供应宽松延续，用
家采购亦不算积极。

图片来源：文华财经
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二：品种简析-跌幅榜第三

沪金：
延续前期技术观点，黄金不再偏多对
待，延续震荡对待，观望为宜。

基本面，8月1日前贸易谈判仍存在不
确定性，对金银带来一定支撑；8月1
日后无论谈判能否达成都会存在“靴
子落地”情形，即市场或走“买预期、
卖事实”节奏，但4月份相比影响略
小，主要原因市场已有预期，除非再
次发生大幅度超预期事件，目前市场
多空逻辑交织，未能驱动金银摆脱盘
整节奏。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-资金流入榜第一

焦煤：

同为涨幅榜第二，不再累述

图片来源：文华财经
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二：品种简析-资金流入榜第二

豆粕：
远期资金流入较多，近月下跌矛盾
缓和，关注远期的企稳逻辑，目前
趋势震荡。

基本面：目前中国对美豆仍有20%的
关税加征，商业买船窗口难打开，
关注中美谈判进展。国内进口大豆
成本逐月增加，开机率处于高位，
豆粕现货累库，基差处于偏低区间。

图片来源：文华财经
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二：品种简析-资金流入榜第三

沪镍，同为跌幅第二，不再累述。

图片来源：文华财经
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二：品种简析-资金流出榜第一

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。

股指：
A股3500点未能站稳，指数结构仍然
较强，但短期高点出现，注意周末的
减仓影响，多头谨慎持有。
基本面：自本周初开始，存量参与度
冰点与“量化新规”带来的资金形成
共振，近日的或整体震荡偏上。



二：品种简析-资金流出榜第二

图片来源：文华财经
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能力，自主决策，谨慎操作。

铜，同为跌幅榜第一，不再累述。



二：品种简析-资金流出榜第三

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。

沪银：
白银形态高位震荡，有形成顶背离的
风险，观望为宜。

基本面：当前市场聚焦于美国与其他
贸易国即将到来的贸易协商期，尽管
风险仍在，但风险资产上涨已削弱黄
金的吸引力。且关税的持续可能使美
国通胀压力难以消散，从而迫使美联
储将降息可能进一步推迟。关注美联
储最新会议纪要及数位官员本周的讲
话，以获得未来货币政策的线索。



齐盛期货研究员团队



         本报告内容形成采用的基础数据信息均来源于公开资料，我公司对这类信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和报告中得出

结论及给出的建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考。投资者据此做出的任何投资决策与本公

司和作者无关，本公司不承担投资者作出此类投资决策而产生任何风险，亦不对投资者作出此类投资决策做任何形式的担保。本报告版权为我公司所有，

未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式对本报告全部或部分内容翻版、复制发布，如引用、刊发，须注明出处为山东齐盛期货有限公司，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权的侵权行为与我公司无关，我公司对侵权行为给公司造成的名誉、经济损失保留追诉权利。

免责声明

心无旁骛 极度坦诚 公开透明




