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内金银高位整理，午后再次回落，伦敦金第三次向下触及 2888

附近，表现相对弱势。截至收盘国内黄金期货主力合约收至 677 元/

克，下跌-0.59%，白银期货主力合约收至 7900元/千克，下跌-0.33%。 

近期有市场分析称，如果说爆发俄乌冲突是本轮金价上涨的驱动，

那么俄乌冲突结束就意味着金价上涨的终结。关于这点问题我们要辩

证来看，如果说是避险逻辑，其实早在 22 年下半年避险买盘就基本

流出了，所以避险回吐这个逻辑并不成立。我们一直在强调，本轮金

价上涨的底层逻辑是美元信用弱化以及央行购金，而俄乌冲突的爆发

是加速了这两个逻辑，所以如果黄金要转势，就得看美元信用弱化会

不会终结，以及央行会不会停止购金操作。 

目前美俄联手对乌克兰进行瓜分，确实在一定程度上巩固了美方

的实力，但能否就此终结美元信用弱化目前看还为时尚早，因为毕竟

美国赤字率、债务与 GDP 比值已经超过风险线，美元的内在价值仍

然有贬值风险。 

技术面看，确实已经出现了顶部滞涨，并且重心逐步下移，存在



回调需求。那么在大逻辑还没有扭转之前，我们先以回调思路来看，

短线支撑有效性关注 2880。 

风险点：通胀超预期反弹、流动性风险、经济数据好转、美联储

货币政策边际收紧。 
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