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今天美联储议息会议态度意外偏鹰，会议后美元指数反弹、金银出现了回调，这次议息会议重点传递了几个方面信号：
第一，通胀水平仍然偏高：声明中未修改通胀措辞，表示通胀仍在一定程度上偏高。鲍威尔表示，通胀距离我们的目标比就业更远；预计通胀数据将受到更多关税影响。
第二，经济存在下行风险：声明中表示上半年经济增长放缓，前景不确定性仍然居高。鲍威尔认为经济目前处于稳固地位，指标显示经济增长有所放缓；但不认为大而美法案能明显刺激经济。另外，劳动力市场仍然处于平衡状态，但存在一定下行风险。
第三，未明确降息路径：鲍威尔认为，当前政策立场处于有利位置；尚未就9月会议作出任何决定；并无法在六周后依据6月点阵图来做决策，需要依赖数据。
本次议息会议未透露明显降息态度，甚至暗示通胀反弹风险货大于经济下行风险，表明美联储并不急于降息。那么在会议后，市场进一步推迟了美联储降息的时间，由之前预计9月开始降息推迟到了10月，并且降息次数由此年内前降息两次，缩减到1次。所以本次议息会议对市场的影响是偏空。
从尾盘看，黄金出现了止跌企稳，也就是议息会议所带来的利空已经有所消化。目前黄金重心在下移，并接近盘整区间的下边界，要关注支撑的有效性。白银表现更弱一些，原因是当前美国所采取的关税政策，虽然已达成贸易协议的税率低于此前水平，但是15-20%的关税对经济仍带来压力。
另外周五的非农数据，市场预计温和回落，失业率反弹0.1%到4.2%，新增非农人数回落至11万人，也就是市场并不认为美国经济有衰退风险，或者至少短线没有衰退风险。
观点：黄金关注低多机会，做好风控；白银暂时观望。
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