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周度观点 

核心逻辑 

市场展望 



核心观点 

【逻辑】 

供应端，聚烯烃开工率维持低位，PP跌破755,PE跌破80%。 

成本端，油煤分化，煤制利润丰厚，油头（PDH）再次亏损。 

需求端，维持刚需为主，后期逐渐进入淡季。 

库存端，石化去库放缓，但是后期有望快速去库。 

进出口，进口减少出口增加，后期关注中东局势影响。 

政策端，全球处于货币宽松政策周期，国内反内卷。 

【策略】 

目前聚烯烃供应压力不大，需求维持刚需，不过地缘冲突和谈困难，聚烯烃有望维持强势。 

【风险】 

地缘冲突缓和，油价暴跌；需求恢复不及预期。 



聚烯烃量化赋分表 

数据来源：齐盛期货整理 



PP供应计划 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PP扩能速度略有放缓，主要集中在下半年，全年新增产能计划接近550万吨/年。 



PE供应计划 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PE新装置投产压力大于PP，其中近一半计划为非标，投产时间集中在下半年。 



供应分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

聚烯烃开工率在创新低，其中PP开工率逼近70%大关，PE开工率也逐渐逼近75%大关，供应压力大大缓解。 



检修计划 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

聚烯烃开工率低位，后期将进入春检，并且原料供应不足，计划外检修增多，开工率有望继续下降。 
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需求分析 

数据来源：国家统计局，齐盛期货整理 

2026年1-2月份我国塑料制品产量为1185.2万吨，同比+6.28%。 



PP需求分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

五一之前PP需求有望维持刚需，但是后期将逐渐进入传统需求淡季。 
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PE需求分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PE需求维持刚需，目前地膜旺季接近尾声，后期将逐渐进入传统需求淡季。 



PE需求分析 
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PP进出口分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

1月份PP进口量与出口量基本相当，2月份PP进口量20.6万吨，出口量24.4万吨，再次出现净出口情况。 



PE进出口分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

与PP不同，PE进口依然较多，不过考虑PE供需矛盾愈加尖锐，后期PE也有望复制PP之路，即进口大幅减少，出

口大幅增加，预计2026年PE进口依赖度有望降至30%附近。 



两桶油库存分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

近期价格波动巨大，下游采购谨慎，石化去库受阻，不过供应大幅减少背景下后期有望提速。 



PP社会库存分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PP总库存去库效果显著，但是近期价格波动加剧，下游抵触增强，库存暂时累库。 



PE社会库存分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

地膜旺季刚需较好，上游开工率下降，PE社会库存继续维持低位水平。 

PE社会库存情况 



PP利润分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PP利润分化明显，其中煤制PP利润超2000元/吨，其他处于亏损状态，其中PDH亏损超3000元/吨。 



PE利润分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PE利润出现明显分化，煤制成本走低，利润丰厚，但是油制再次出现亏损状态。 



基差分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

近期聚烯烃基差明显走强，尤其是期货回调现货货源较少价格抗跌，现货逐渐升水期货。 



供需平衡表预估 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 



    本报告内容形成采用的基础数据信息均来源于公开资料，我公司对这类信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含

的信息和报告中得出的结论及给出的建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供

参考。交易者据此做出的任何交易决策与本公司和作者无关，本公司不承担交易者对此作出交易决策而产生的任何风险，亦不对交

易者作出此类交易决策做任何形式的担保。本报告版权为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式对本报告全

部或部分内容翻版、复制发布，如引用、刊发，须注明出处为山东齐盛期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

和修改。未经授权的侵权行为与我公司无关，我公司对侵权行为给公司造成的声誉、经济损失保留追诉权利。 

扫码关注齐盛期货 


