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空头高位集中增仓

欧线盘面高位回落
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一、欧线品种量化赋分表

数据来源：齐盛期货
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 欧线逻辑分析：

欧线盘面近期连续大跌，上行趋势遭到破坏，继续观察回落幅度。中东地缘风险有升温迹象，但暂

时形势可控。班轮公司开始测试红海复航的方案，评估恢复经苏伊士运河和红海东西航线航行的可

行性。欧线盘面短线受到地缘扰动，但季节性以及红海复航预期对盘面将继续构成压力，近期优先

观察盘面情绪反馈，留意进一步回落风险。

 欧线交易策略：

欧线盘面留意转势下跌风险。

二、集运欧线市场概述



欧线主力合约近期空头集中加仓，导致盘面冲高后大幅回落，盘面情绪总体
降温，留意继续下行风险。

图片来源：文华财经，齐盛期货整理



欧线运费即期订舱价低位波动

数据来源：GeekYum，齐盛期货整理
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集运市场进入旺季尾声，主流运价区
间在1500-2300美元，运价总体保持坚
挺。

数据来源：GeekYum，齐盛期货整理
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中东继续保持紧张局势

消息来源：金十数据，齐盛期货整理



近期关于红海复航的消息增多，后期持续关注红海运输动态，倘若红海恢复通
航，留意运价大幅下调进而带动欧线盘面的下跌风险。

消息来源：金十数据，齐盛期货整理



根据疫情前欧线运费数据来看，有较明显的季节性规律，即1-4月运价下跌，5-8月反弹，
9-10月回落，11-12月回升。当前集运市场仍处旺季时段，但从时间角度来看，旺季进入
尾声，运价继续推涨空间预计相对有限，时间对于欧线盘面而言存在不利影响。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



欧线盘面近期在移仓换月，2602合约资金大幅流出，但2604合约资金流入
体量相对有限，远月合约也没有明显资金流入，欧线盘面情绪总体在降温。
欧线期货盘面沉淀资金总量在继续减少。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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欧美航线运价低位波动

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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全球集装箱运力趋势性增长，跨太平洋运力逐步减少，欧线运力总体稳定。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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近期主要班轮公司预定运力占比总体稳中有增

数据来源：同花顺，齐盛期货整理

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

2022年 2023年 2024年 2025年

%
主要班轮公司预定运力占比

地中海航运 马士基 达飞轮船

中远海运 赫伯罗特 海洋网联



中欧贸易稳定

数据来源：同花顺，齐盛期货整理

时间 总量 美国 欧盟 东盟 日本 韩国
2024-01 5.29% -4.00% -7.41% 10.73% -0.30% -2.04%
2024-02 2.92% 13.36% 5.12% -12.48% -22.20% -22.34%
2024-03 -11.38% -15.92% -14.94% -6.25% -7.80% -12.06%
2024-04 -1.00% -2.80% -3.57% 8.15% -10.92% -6.11%
2024-05 6.65% 3.62% -0.98% 22.51% -1.57% 3.61%
2024-06 7.90% 6.60% 4.08% 15.02% 0.88% 4.11%
2024-07 6.67% 8.10% 8.00% 12.16% -5.98% 0.82%
2024-08 8.38% 4.94% 13.40% 8.97% 0.52% 3.37%
2024-09 1.53% 2.16% 1.32% 5.48% -7.12% -9.22%
2024-10 12.46% 8.10% 12.72% 15.79% 6.77% 4.99%
2024-11 6.98% 8.00% 7.23% 14.90% 6.35% -2.56%
2024-12 10.54% 15.59% 8.76% 18.94% -4.23% 4.00%
2025-01 5.54% 12.11% 10.83% 3.15% 0.84% -2.71%
2025-02 -2.32% -9.82% -11.55% 8.76% 0.54% -2.76%
2025-03 12.24% 9.09% 10.30% 11.55% 6.73% -0.92%
2025-04 7.95% -21.03% 8.27% 20.80% 7.77% -0.30%
2025-05 4.55% -34.52% 12.02% 14.84% 6.16% -1.17%
2025-06 5.64% -16.13% 7.59% 16.92% 6.61% -6.66%
2025-07 7.06% -21.67% 9.24% 16.59% 2.45% 4.63%
2025-08 4.26% -33.12% 10.38% 22.51% 6.74% -1.44%
2025-09 8.18% -27.03% 14.18% 15.62% 1.81% 7.01%
2025-10 -1.20% -25.17% 0.93% 10.96% -5.71% -13.05%
2025-11 5.78% -28.58% 14.83% 8.17% 4.30% 1.92%

中国出口增速



中国出口欧盟商品金额同比继续改善，总体增速维持低位。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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中国出口欧盟核心商品金额近期有明显回落

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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欧美消费信心总体低迷

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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欧洲经济景气度和投资信心不足，经济形势有轻微改善迹象。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理

80

85

90

95

100

105

110

115

120

2010年 2012年 2014年 2016年 2018年 2020年 2022年 2024年

欧元区经济景气指数

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

2010年 2012年 2014年 2016年 2018年 2020年 2022年 2024年

欧元区投资信心指数

80

90

100

110

120

130

140

150

欧盟27国零售销售指数季调

-20

-10

0

10

20

30

2010年 2012年 2014年 2016年 2018年 2020年 2022年 2024年

%
欧盟27国零售销售当月同比



本报告内容形成采用的基础数据信息均来源于公开资料，我公司对这类信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含

的信息和报告中得出的结论及给出的建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供

参考。交易者据此做出的任何交易决策与本公司和作者无关，本公司不承担交易者对此作出交易决策而产生的任何风险，亦不对交

易者作出此类交易决策做任何形式的担保。本报告版权为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式对本报告全

部或部分内容翻版、复制发布，如引用、刊发，须注明出处为山东齐盛期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

和修改。未经授权的侵权行为与我公司无关，我公司对侵权行为给公司造成的声誉、经济损失保留追诉权利。

扫码关注齐盛期货


