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量化赋分表

数据来源：齐盛期货整理



周度概述

马棕油3月环比增产累库，4月上半月增产增需。印尼政府于2025年B40生柴政策3月开始执行，但

当前PO-GO价差过高，导致生柴计划实施难度加大。国内棕榈油周度小幅累库，豆棕差低，消费

一般。进口利润倒挂，后续买船不多。

供需层面增产增需，逻辑短易反复，趋势性较差，近日受印度买兴提振，盘面反弹。



行情回顾

数据来源：同花顺期货通，齐盛期货整理



相关资讯

1.据外电消息，日本考虑在贸易协议的一部分中增加采购更多美国大豆。

2.据巴西植物油行业协会（Abiove）董事表示，预计在贸易冲突背景下，巴西将在2025年向中国出口更多

大豆以及向主要客户出口更多的豆粕。

3.贸易数据显示，自从特朗普政府本月初上调进口关税以来，印度毛棕榈油和精炼棕榈油的到岸价已经下

跌近7-8%。因此，直到去年年中的豆油较棕榈油的溢价几乎消失了。全球食用油市场疲软的主要原因之一，

是担心美国关税影响的不确定性导致全球经济衰退，原油价格大幅下跌。印度溶剂萃取商协会(SEA)执行

董事BV Mehta表示，在美国关税政策前，预计今年全球有大约6,200万吨植物油用于生产生物燃料，目前

似乎在6,000万吨左右。这意味着用于食用和其他目的的植物油供应将出现相同的增幅，就目前的价格而

言，这令全球市场保持警惕。Mehta称，全球每年约有2.0-2.2亿吨植物油用于食用目的。唯一对价格构成

支撑的因素是印尼为实现B40生物柴油掺混比例而承诺购买棕榈油。按照我们的计算，目前，印度为履行

其生物柴油承诺提供每吨300-400美元的补贴。Mehta称，如果原油价格徘徊在每桶60美元左右，这种补贴

将不得不增加。
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国内棕油供需
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跨品种价差

-500

0

500

1000

1500

2000

1/16 2/16 3/16 4/16 5/16 6/16 7/16 8/16 9/16 10/1611/1612/16

Y-P（01）

1701 1801 1901 2001 2101

2201 2301 2401 2501

-1800

-800

200

1200

6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1 1/1 2/1 3/1 4/1

Y-P（05）

1605 1705 1805 1905 2005

2105 2205 2305 2405 2505

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

10/8 11/8 12/8 1/8 2/8 3/8 4/8 5/8 6/8 7/8 8/8

Y-P（09）

1609 1709 1809 1909 2009

2109 2209 2309 2409 2509 数据来源：同花顺iFinD，齐盛期货整理



跨期价差
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