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量化赋分表 

数据来源：齐盛期货整理 



周度概述 

美豆方面2月USDA报告美豆数据未做调整，年度库销比维持8.74%。巴西豆产量预估维持

1.69亿吨，阿根廷大豆产量下调300万吨，符合预期。截止上周五国内大豆库存566.03

万吨，豆油库存88.65万吨。山东豆油基差05+470，华东05+520，2、3月份国内存在缺

豆预期，整体基差维持偏强预期。关注美国新任总统上台后的政策和贸易变化。 

 

整体基差维持偏强预期，关注大豆采购进度，以及到港，压榨及国内储备政策变化，维

持区间震荡。 



行情回顾 

数据来源：同花顺期货通，齐盛期货整理 



相关资讯 

1.Abiove：2024年12月，巴西工厂加工大豆422万吨，豆粕产量为323万吨，豆油产量为88万吨。工厂大豆期末

库存为394万吨，豆粕期末库存为234万吨，豆油期末库存为42万吨。 

2.Anec：上周(2月2日-8日)巴西出口1,431,867吨大豆、361,708吨豆粕。本周(2月9日-15日)计划出口

3,082,852吨大豆、376,959吨豆粕。 

3.BAGE：阿根廷超过60%的土壤条件达到适当至最佳水平，因近期降雨冲刷了受到炎热干燥天气打击的土地。本

周大豆作物的评级为：15%优良，49%正常，36%较差，而前一周的评级为17%优良，51%正常，32%较差。大豆作

物的土壤湿度条件为62%处于最佳水平，38%处于正常水平，较前一周的64%最佳和36%正常略有下滑。该交易所

估计，本年度大豆产量为4,960万吨。该国大豆收割将于4月开始。该交易所周三表示，阿根廷谷物带北部的强

降雨应该会进一步提振作物，平原地区的其他地区将有更多中雨。 

4.据外媒报道，据MIDF研究称，毛棕榈油价格在2月可能保持稳定，大致在每吨4500至5000林吉特之间波动，价

格预计将得到开斋节前补货以及产量较低的支撑。1月毛棕榈油平均价格同比上涨24%。MIDF补充称，由于油棕

树的自然休整期和不利天气，马来西亚的棕榈油产量恢复预计较为缓慢，2025年预计仅增长1%。像IOI集团、SD 

Guthrie这样的大型种植商可能会从较高的毛棕榈油价格中受益。MIDF对马来西亚种植业维持战术性积极评级，

预计毛棕榈油的高位价格至少在2025年上半年持续。 



马棕油供需 

80.00 

100.00 

120.00 

140.00 

160.00 

180.00 

200.00 

220.00 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

产量

2016 2017 2018 2019 2020
2021 2022 2023 2024 2025

70.00 

90.00 

110.00 

130.00 

150.00 

170.00 

190.00 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

出口

2016 2017 2018 2019 2020

2021 2022 2023 2024 2025

10.00 

20.00 

30.00 

40.00 

50.00 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

表观消费

2016 2017 2018 2019 2020
2021 2022 2023 2024 2025

80.00 

130.00 

180.00 

230.00 

280.00 

330.00 

380.00 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

库存

2016 2017 2018 2019 2020

2021 2022 2023 2024 2025

数据来源：MPOB，齐盛期货整理 



国内豆油供需 
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跨品种价差 
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跨期价差 
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