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隔夜要闻

11月 12日讯，中国光伏行业协会发布关于网络不实消息的声明。声明

称，当下，中国光伏行业协会和行业内各企业正一道努力，相关工作正在稳步

推进。网络流传的小道消息均为不实信息，望请各位注意甄别，慎重决策。协

会坚定维护国家利益，行业利益，妄图通过造谣抹黑、恶意做空光伏行业牟取

利益的恶劣行为，我们将与之斗争到底。

策略概要

昨日工业硅偏弱震荡，宏观情绪回落，有机硅概念降温，多晶硅收储预期

仍存，盘面短期表现偏强震荡。当前西南地区有所减产，新疆硅厂小幅停炉，

工业硅现货价格维稳运行，下游采购小幅好转，关注政策落地情况。多晶硅盘

面冲高回落，反内卷政策落地预期转弱，下游硅片情绪转差，后续西南存在减

产预期，基本面仍偏弱势。盘面跟随消息和宏观运行，供需宽松状况暂未改

变，长期来看政策仍存不确定性。近期工业硅供给充足，库存压力不减。下游

方面，有机硅市场维稳，下游需求尚可，多晶硅价格维稳，下游接受度转弱。

当前工业硅西南、西北生产存在扰动，宏观情绪反复，下游需求好转有限，库

存难有去化，关注盘面资金及政策动向。多晶硅市场政策扰动较多，关注盘面

政策及资金动向。

财经日历

【今日重点关注的财经数据与事件】2025年 11月 13日 周四
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【核心逻辑】

近期工业硅现货价格上行，华东通氧 553现货价格为 9500元/吨，华东 421价格为 9750元/吨，从供给端

看，当前西南地区有所减产，新疆硅厂小幅停炉，工业硅供给充足。上周工业硅行业库存小幅累库，截至 11月 7

日，全国工业硅开工率为 34.3%，较上周略有回落，周产量 90950吨.从需求端看，下游方面，有机硅市场维稳，

下游需求尚可，多晶硅价格维稳，下游接受度转弱。从成本端看，近期工业硅成本变化不大，截至 11月 7日，四

川工业硅（4系为主）成本在 9720元/吨左右，云南（4系为主）工业硅成本在 9750/吨左右，新疆工业硅成本

（4、5系均有）在 8487元/吨左右。工业硅利润转弱，截至 11月 7日，四川工业硅综合利润在-316元/吨左右，

云南工业硅综合利润在-318元/吨左右，新疆工业硅综合利润在 847元/吨左右。
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【附图】

一、现货价格

11月 12日，工业硅仓单交割每吨均价 9616元。

数据来源：上海有色网，百川盈孚，齐盛期货整理。

二、供给端

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。
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三、需求端

数据来源：上海有色网，百川盈孚，齐盛期货整理。

四、库存

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

五、成本利润
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数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

六、基差

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

七、期货持仓

01 合约持仓多空双减，盘面震荡运行。

数据来源：齐盛期货整理。
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