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一：策略总结：短期情绪释放，周末资金离场，指数形成回落

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。

　7月4日，国内商品期货收盘，主
力合约多数下跌。跌幅方面，红枣
跌超4%，欧线集运、玻璃、国际铜、
沪铜、短纤等跌超1%；涨幅方面，
苯乙烯、多晶硅、鸡蛋、沪镍、铁
矿石等小幅上涨。



一：策略总结：当日模拟策略汇总
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二：资金流向：股指依然最受热捧
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二：品种简析-涨幅榜第一

多晶硅：
高开出现回调，警惕短期见顶，多单
规避为宜。

基本面：昨日工信部召开光伏行业座
谈会，多头信心再次提振，盘面小幅
走高，其自身基本面未有改善，上游
小幅复产，下游需求难见好转，现货
虽有调涨但市场接受度较弱，关注政
策跟进及资金动向。
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风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-涨幅榜第二

苯乙烯：
大阴线后持续震荡，今日拉升并未形
成突破，不建议激进追涨，观望为宜。

基本面：原料纯苯供需面呈现边际改
善迹象，不过支撑驱动较为有限；苯
乙烯受高供应拖累，叠加需求淡季影
响，预计整体走势震荡偏弱，后续需
关注油价波动带来的指引 。
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二：品种简析-涨幅榜第三

沪镍：
技术上冲高回落，尚未确认短期高点，
多头可提高保护，继续持有。

基本面：镍铁成本仍存压力，工厂长
协采购模式为主。硫酸镍市场活跃度
提升，交投情况有所改善，下游补库
意愿较强。短期价格已收复前期多数
跌幅，后续缺乏明显驱动，镍价将呈
震荡走势 。
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二：品种简析-跌幅榜第一

红枣：
大阴线回调，表明多头趋势止步，多
头规避为宜。同时形成了偏空信号，
关注趋势的转向

基本面：新疆作为灰枣主产区，枣树
长势相对正常，二花正处于环割保果
阶段，要到 7 月上旬才能大致判断
产量，目前减产预期尚无法证实。当
下时令鲜果供应充足，滋补类干货处
于传统消费淡季，各销区市场到货量
少，购销氛围清淡，库存消化缓慢，
样本点红枣库存仍显著高于去年同期。
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二：品种简析-跌幅榜第二

集运欧线：
前面阳线突破后形成三连阴，走势偏
震荡，观望或轻仓参与为宜。

基本面：7月份欧线主流运价区间在
1700-2200美元，欧线盘面重心在低
运价区间徘徊。欧线2508合约沉淀资
金整体在流出，市场情绪暂未有明显
改善。欧线盘面总体承压，近期关注
美国贸易谈判情况，同时跟踪关注欧
线运价和沉淀资金动向。
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二：品种简析-跌幅榜第三

玻璃：
冲高后调整，多头谨慎持有，做好风
控。

基本面：国内浮法玻璃原片价格稳中
有涨，受盘面提涨带动，期现商积极
提货，河北市场价格上涨，其余地区
暂稳出货。当前浮法厂稳价去库为主，
局部试探涨价但效果一般，多数地区
成交保持灵活。中下游按需逢低适量
采购。
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二：品种简析-资金流入榜第一

股指：
日内形成冲高回落，延续高位震荡对
待，多头继续减仓为宜。

基本面：消息、非理性情绪是影响市
场短期走势的主要因素。市场总体存
量博弈的基调不变，日前市场的走强
更多来自于金融板块的行业逻辑，而
非宏观逻辑，近日市场重回轮动基调，
风偏下降，短线注意把控风险。
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二：品种简析-资金流入榜第二

纯碱：
技术上未能形成趋势形态，震荡对
待。

基本面：国内纯碱市场弱势运行，
市场就交投气氛清淡。陕西兴化、
湖南金福源、重庆湘渝、中盐昆山
纯碱装置检修中，纯碱行业开工负
荷在8成左右。期货盘面震荡下行，
下游用户拿货积极性不高。纯碱厂
家整体库存高位，多数厂家灵活接
单出货。
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二：品种简析-资金流入榜第三

铁矿石:。
冲高打出短期高点，多头减持为宜。

基本面：黑色估值的关键是钢材需求
和需求的预期，短期需求淡季，压制
现货价格反弹，如果钢材供需在7月
有走好的迹象，那么市场将给9月合
约更高的估值，另外，关注宏观方面
有无利多刺激政策。
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二：品种简析-资金流出榜第一
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沪金：
继续震荡对待，轻仓试多背靠前低做
风控。

基本面：市场判断美联储的降息策略
有概率出现转变，如果就业数据疲软
价格涨幅低于预期，可能推动其重新
降息，对金价形成一定支撑。



二：品种简析-资金流出榜第二
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沪铜：
技术上阴线回调，或宣告趋势结束，
多头离场为宜。

基本面：国内5月精铜及铜材产量同
比较大增长，铜精矿加工费维持低位
盘整，矿端供应紧张持续。上海仓单
维持跌势，美联储降息预期下滑，沪
铜行情回落。



二：品种简析-资金流出榜第三
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沪银：
前一日冲高后调整，上方仍考验前高
阻力，恐怕会再度反复，波动风险较
大。

基本面：6月财新制造业PMI录得50.4，
重返扩张区间，受此影响国内商品普
涨。白银商品属性较强，且弹性较大，
涨幅相比黄金偏强。技术面，目前测
试前高9000附近，关注突破有效性。
未有效突破前不建议追高。另外，今
晚公布美国非农数据，注意数据扰动。
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