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隔夜要闻

近期，美国以各种借口宣布对包括中国在内的所有贸易伙伴滥施关税，严

重侵犯各国正当权益，严重违反世界贸易组织规则，严重损害以规则为基础的

多边贸易体制，严重冲击全球经济秩序稳定，中国政府对此强烈谴责，坚决反

对。美国有关做法违背基本经济规律和市场原则，罔顾多边贸易谈判达成的利

益平衡结果，无视美国长期从国际贸易中大量获利的事实，将关税作为实施极

限施压、谋取私利的武器，这是典型的单边主义、保护主义和经济霸凌行径。

策略概要

节前工业硅盘面震荡反弹，节中关税问题发酵，商品价格大幅下挫，工业

硅自身逻辑较弱，短期或跟随运行。工业硅现货价格弱势延续，供需压力仍然

较重。多晶硅节前震荡运行，现货市场变化不大。近期新疆地区硅厂小幅停

炉，西南地区出现开炉，工业硅供给仍然充足，库存压力不减。下游方面，有

机硅价格企稳，企业减产逐步推进，多晶硅市场氛围尚可，下游提涨给予厂家

信心。当前工业硅西南、西北生产存在扰动，宏观情绪恐慌，下游需求维持弱

势，库存难有去化，短期盘面将有所下行。多晶硅终端亦受关税影响，短期将

跟随商品下行。

财经日历
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【核心逻辑】

近期工业硅现货价格偏弱运行，华东通氧 553现货价格为 10200元/吨，华东 421价格为 11050元/吨，从

供给端看，近期新疆地区硅厂小幅停炉，西南地区出现开炉，工业硅供给仍然充足。上周工业硅行业库存继续累库，

截至 3月 28日，全国工业硅开工率为 29.58%，较上周略有下降，周产量 78440吨.从需求端看，有机硅价格企

稳，企业减产逐步推进，多晶硅市场氛围尚可，下游提涨给予厂家信心。从成本端看，近期工业硅成本略有下降，

截至 3月 28日，四川工业硅（4系为主）成本在 11400元/吨左右，云南（4系为主）工业硅成本在 11775/吨

左右，新疆工业硅成本（4、5系均有）在 10438.46元/吨左右。工业硅利润本周变化不大，截至 3月 21日，四

川工业硅综合利润在-825元/吨左右，云南工业硅综合利润在-1025元/吨左右，新疆工业硅综合利润在-184.62

元/吨左右。
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【附图】

一、现货价格

4月 3日，工业硅仓单交割每吨均价 10005元。

数据来源：上海有色网，百川盈孚，齐盛期货整理。

二、供给端

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。
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三、需求端

数据来源：上海有色网，百川盈孚，齐盛期货整理。

四、库存

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

五、成本利润
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数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

六、基差

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

七、期货持仓

05 合约多空双减，盘面调仓换月。

数据来源：齐盛期货整理。
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