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隔夜要闻

1 月 28 日下午，工业和信息化部党组书记、部长李乐成主持召开光伏行

业企业家座谈会。会议强调，当前形势下，“反内卷”是光伏行业规范治理的

主要矛盾，各部门要加强协同、同向发力，综合运用产能调控、标准引领、质

量监督、价格执法、防范垄断风险、知识产权保护、促进技术进步等手段，以

市场化、法治化手段共同推动光伏行业回归良性竞争、理性发展的轨道。光伏

行业协会要积极履行职能，依法依规推进行业自律，创新方式方法，坚决破除

行业“内卷式”竞争。

策略概要

昨日工业硅震荡运行，市场情绪偏弱，网传新疆大厂 2 月初因天气原因存

在停炉行为，盘面受消息影响。当前西南地区有所减产，新疆硅厂生产高位，

工业硅现货价格维稳运行，厂家有所减产，下游采购小幅好转，关注西北生产

情况。多晶硅盘面小幅波动，网传多晶硅收储平台近期将召开整改会议，硅料

存在减产预期，下游对现货接受程度较差，盘面情绪企稳。近期工业硅供给充

足，库存压力不减。下游方面，有机硅市场减产挺价，下游接受度尚可，多晶

硅价格调涨，下游接受度较低。当前工业硅西南、西北生产存在扰动，宏观情

绪反复，下游需求好转有限，库存难有去化，关注盘面资金及政策动向。多晶

硅市场政策扰动较多，关注盘面政策及资金动向。

财经日历

【今日重点关注的财经数据与事件】2026 年 1 月 29 日 周四
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【核心逻辑】

近期工业硅现货价格回落，华东通氧 553 现货价格为 9250 元/吨，华东 421 价格为 9650 元/吨，从供给

端看，当前西南地区有所减产，新疆硅厂小幅复产，工业硅供给充足。上周工业硅行业库存小幅去库，截至 1

月 23 日，全国工业硅开工率为 27.26%，较上周略有回落，周产量 76240 吨.从需求端看，下游方面，有机硅

市场减产挺价，下游接受度尚可，多晶硅价格调涨，下游接受度较低。从成本端看，近期工业硅成本变化不大，

截至 1 月 23 日，四川工业硅（4 系为主）成本在 9600 元/吨左右，云南（4 系为主）工业硅成本在 9720/吨

左右，新疆工业硅成本（4、5 系均有）在 8504 元/吨左右。工业硅利润下滑，截至 1 月 23 日，四川工业硅

综合利润在-400 元/吨左右，云南工业硅综合利润在-380 元/吨左右，新疆工业硅综合利润在 312.5 元/吨左

右。
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【附图】

一、现货价格

1 月 19 日，工业硅仓单交割每吨均价 9430 元。

数据来源：上海有色网，百川盈孚，齐盛期货整理。

二、供给端

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。
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三、需求端

数据来源：上海有色网，百川盈孚，齐盛期货整理。

四、库存

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

五、成本利润
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数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

六、基差

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

七、期货持仓

05 合约持仓多空双减，盘面震荡运行。

数据来源：齐盛期货整理。
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