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月度回顾 

本月，国内尿素市场维持高位偏强运行。基本面来看，虽中原地区小麦返青肥使用结束，但是复合肥需

求启动迅速，填补空缺，同时工业方面，三聚氰胺需求保持较旺盛局面，也给行情带来较强支撑，加之

地缘影响下，内外盘价差较大，给国内市场带来情绪支撑，受此影响，3月份行情维持偏强震荡态势。 



主要逻辑 
核心逻辑：供需来看，4月份供应方面将维持高位运行，需求端，农业方面东北市场有明显启动，工业方面，复合肥高

开工将延续，三聚氰胺开工也保持较强态势，供应方面，平均日产或也会低于3月份，国内市场将维持供需紧平衡的态

势，同时国际地缘形势不稳，也给行情带来一定影响，受此影响，4月份尿素行情仍以偏强思路对待，操作上建议逢低

介入，期现方面，高位套保为主，仅供参考。 

现货价格：本月主流地区现货出厂价格保持在1810-1820元/吨之间波动。 

月度产量：3月份，尿素产量672.068万吨，较上月增加74.144万吨，日产维持在21-21.8万吨。 

企业库存：3月最后一周，卓创数据统计企业库存在57.5万吨，较月初减少29.5万吨。港口库存23.9万吨，较月初减少

2.5万吨。 

企业预收：3月最后一周，卓创数据统计企业平均预收天数在6.2天，较月初增加0.85天；库存-预收数据来看，本月继

续走弱，工厂发货压力有所降低。 

需求：农业方面春耕用肥逐步见顶，但是东北市场逐步启动；工业方面：月底复合肥开工52.71%，较月初增加4.4%；

三聚氰胺开工70.23%，较月初增加20.83个百分点； 板材方面，当前相对平稳运行。 

原料及成本：煤炭本月稳中偏强，截止到月底，港口5500大卡动力煤价格760-770元/吨，截止到3月底，山西固定床盘

面利润在363.352元/吨 

基差、价差：截止到3月31日，尿素主力基差-66点；5-9价差-41点。 

 



现货市场回顾 



期货市场回顾 



月度供需平衡表 

2026年1月 2026年2月 2026年3月 2026年4月

产量 633 597.924 672.068 645

企业库存量 82.2 92.2 57.5 60

总供应量 715.2 690.124 729.568 705

复合肥 189.676 91.2489 203.427 204

三聚氰胺 45 37.65 40 43

脱销 13 16 16 16

车用 15 14 15 15

板材 50 60 60 60

工业总计 312.676 218.8989 334.427 338

农业 180 230 245 180

出口 31 11.15 3 3

需求总计 523.676 460.0489 582.427 521

供需差 191.524 230.0751 147.141 184

备注：数据来源：齐盛期货



供应分析 



库存情况 



需求分析-预收情况 



需求分析-复合肥 



需求分析-三聚氰胺 



需求分析-板材 



出口情况 



原料及行业利润情况 



基差、月差情况 



相关产品动态 



总结 

从供需情况来看，需求端依旧强势，此种状态或延续至4月中下旬，且地缘仍会给行情带来影响，受此影响，

行情或震荡偏强运行，仅供参考。 
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