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周末特朗普表示恢复与欧盟为期90天的贸易谈判窗口，贝森特也表示在亚洲的贸易谈判已取得了显著进展。这两则消息淡化了由关税、中东局势带来的不确定性风险，日内黄金价格震荡回落。截至下午收盘，外盘黄金现货收至3334美元/盎司，下跌-0.69%；沪金主力合约收至777.3元/克，上涨0.29%。
目前关税政策仅仅相比4月有所缓和，但尚未完全平息，关税政策不确定性仍然是短线价格波动的风险点。另外，美伊谈判的焦点在于伊朗铀浓缩能力，双方让步可能性较低，美伊下一轮谈判时间、低点尚未确定，因此中东局势扰动亦会对金价带来支撑。
下一步，黄金多头趋势能走多远仍然要回归其基本面，即衰退、降息。我们一直强调，在美联储高利率的背景叠加特朗普对他国实施的关税措施，对经济带来双重压力，重点关注下半年尤其是三季度宏观走弱风险，一旦兑现同时会倒逼美联储降息预期加快，双重驱动是贵金属中线看多的逻辑。
[bookmark: OLE_LINK6]观点：中长线震荡偏强思路仍然继续，但本轮反弹接近技术压力附近，短线或面临反复；目前仍处于下行通道内部，在未有效上破前，以波段思路看待。
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