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月 度 观 点

Part one



行情回顾及原木月度量化赋分表

到港压力变大+需求变弱，支撑明显



月度观点

【逻辑】

原木进口：5月报价继续试探性往上调整。

原木现货价格：日照港3.9米中A辐射松原木800元/方,太仓790元/方，价格震荡上行态势明显。

原木库存：目前库存压力不大，274万方，低于往年同期。

进 口利润：外盘坚挺， 内盘价格价格上涨后企稳中。

下游消费：随着价格上行，下游畏高情绪明显。

【策略】

2026年4月，原木市场呈现成本强支撑、供应先紧后松、需求弱现实、期现货先扬后抑的运行格局。5月原木

市场或将延续成本强支撑、供应前松后紧、需求淡季偏弱、期现货先抑后扬的运行格局。从4月的“高成本托

底+弱需求承压”逐步转向“低库存托底+供应减量预期”，市场进入震荡修复阶段。

【风险】

伊朗局势短期难以缓解，重点看外盘报价后贸易商以及下游市场的接受程度。



上下游产业链分析

Part two



原木周度到港量：13港新西兰原木到港预报

据木联调研，本周（2026/4/27-2026/5/3）13港新西兰针叶原木预到船9条，较上周减少11条，周环比减少55%；到

港总量约32.1万方，较上周减少34万方，周环比减少51%。上周（2026/4/20-2026/4/26）13港新西兰针叶原木预到

船20条，较上周增加11条，周环比增加122%；到港总量约66.1万方，较上周增加38.4万方，周环比增加139%。

数据来源：木联数据，齐盛期货



新西兰发运量及报价

1、2026/4/25-5/1，新西兰12港原木离港发运共计9船39万方，环比减少1船4万方。其中，新西兰直发中国8船34万

方，环比增加1船3万方。

2、截至2026年5月1日，5月新西兰辐射松原木外盘（CFR）仅一家外商报价。A外商报132美元/JAS方，较4月第二轮

131美元/JAS方环比上涨1美元/JAS方。其他外商待报价。

数据来源：木联数据，齐盛期货



原木进口状态：海关进口月度数据

数据来源：木联数据，齐盛期货整理

2026年3月，中国针叶原木进口总量约203.60万立方米，同比减少12.10%。2026年1-3月，中国

针叶原木进口总量约517.02万立方米，同比减少10.62%。



原木库存

数据来源：木联数据，齐盛期货

截至4月24日，国内针叶原木总库存为274万方，较上周减少2万方，周环比减少0.72%；辐射松库存为221万方，较
上周减少4万方，周环比减少1.78%；北美材库存为25万方，较上周增加3万方，周环比增加13.64%；云杉/冷杉库存
为13万方，较上周减少1万方。



辐射松原木现货价格走势

数据来源：木联数据，齐盛期货

山东：最新日照港3.9米中A辐射松原木800元/方。

江苏：最新太仓港4米中A辐射松原木790元/方。



原木出库量（需求）

数据来源：木联数据，齐盛期货

4月20日-4月26日，中国7省13港针叶原木日均出库量为5.86万方，较上周减少6.24%；其中，山东港口针叶原木
日均出库量为3万方，较上周减少8.54%；江苏港口针叶原木日均出库量为2.36万方，较上周减少3.28%



成品木方价格

辐射松木方：以3000*40*90辐射松木方为例，山东市场主流成交价为1300元/方，江苏市场主流成交价为1280元/
方。

云杉/白松木方：以3000*40*90白松木方为例，山东市场主流成交价为1810元/方，江苏市场主流成交价为1810元
/方。

数据来源：木联数据，齐盛期货



行 情 展 望

Part three



行情展望

1、5月外盘报价或继续上调，成本支撑明显。

2、库存或保持低位运行，无库存压力。

3、5月原木市场将延续成本强支撑、供应前松后紧、需求淡季偏弱、期现货先抑后扬的运行格局。
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