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煤焦或维持震荡

齐 盛 煤 焦



一、概述

核心逻辑：山西区域煤炭供应基本稳定，近期出货速度放缓，库存小幅累积，且随着动力煤

季节性需求走弱，煤炭价格整体或有走弱迹象，但焦煤01合约跌至1130附近后已至现货仓单

价格，前期高升水修复，继续下移空间或有限，周四传出部委公布的钢铁行业稳增长工作方

案，政策端推动黑色系止跌反弹，且股市v型反转，带动商品情绪好转，但随着后续焦炭提

降开启，煤焦现货仍有边际走弱压力，反弹空间有限，震荡为主。



二、矿难

21日23时许，福建省广丰矿业有限公司水井坑煤矿报告井下有作业人员失联。22日4时10分，

经全力救援，1名伤者自行脱险，7名受困人员全部升井，经现场医务人员确认已无生命体征。

现场应急救援工作结束。目前善后处理工作正全面展开，事件原因正在调查当中。



二、矿难



会议前，大多数人都认为美联储不会转鸽。因为全市场都看到美国经济面临双向风险——就业下行+通

胀上行。基于风险平衡的思路，鲍威尔最好的选择应该是维持中立，不要给太强的预期指引，这就是会议

前的市场主流预期。

不过，事实上鲍威尔是鸽了，鲍威尔演讲着重突出了就业端的下行风险，对通胀风险的描述倾向于暂

时性。



三、煤焦供需-焦煤供给
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国内焦煤小幅下降。



三、煤焦供需-焦煤供给
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蒙煤通关进口维持高位。



三、煤焦供需-焦炭供给
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独立焦化厂焦炭产量小幅下降。



三、煤焦供需-煤焦需求
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铁水产量高位持稳。



三、煤焦供需-煤焦下游需求
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三、煤焦供需-煤焦需求
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焦煤流拍率有所增加。



煤焦库存-焦煤库存
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精煤原煤库存增加。
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下游对焦煤补库力度减弱。

三、煤焦库存-焦煤库存
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独立焦企焦炭库存去化结束，转为累库。

三、煤焦库存-焦炭库存



三、基差
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