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月度概述 

本月，国内尿素市场震荡下滑，现货持续走弱，不过月底，受出口消息扰动，行情出现明显反弹，期货

方面维持在1740-1900之间波动。从供需情况来看，供应恢复至高位运行，较同期平均高出1.5-2万吨，

行业库存也开始累积。需求方面，复合肥夏季肥需求逐步近尾，东北农业需求逐步结束，工业需求明显

走弱，后期需要关注夏季农业市场动态。出口方面，在法检严格控制下，出口量表现出极低状态，但是

炒作一直没有停止，关注节后政策情况。原料端来看，煤炭市场连续走弱，对于成本端逐步形成负反馈。

综合来看，需求端的走弱成为本月市场下滑的重要原因，5月需关注政策变量以及农业需求释放情况，仅

供参考。 



主要逻辑 
核心逻辑：4月份需求已逐步见顶，5月需关注农业需求跟进情况，同时出口政策方面也需关注，长期市

场仍供大于求，或需关注高空机会，期现方面，暂时观望，仅供参考。 

现货价格：本月主流地区现货出厂价格保持在1730-1920元/吨之间波动，整体偏弱。 

月度产量：4月份，尿素产量595万吨，较上月减少19万吨，日产维持在19.4-20.4万吨。 

企业库存：4月最后一周，卓创数据统计企业库存在83.2万吨，较月初增加13.1万吨，社会库存维持低位

运行态势。 

企业预收：4月最后一周，卓创数据统计企业平均预收天数在3.85天，较月初减少0.15天；库存-预收数

据来看，本月仍维持走强态势，工厂发货压力增加。 

需求：农业：东北基本结束，需关注夏季农业用肥情况；复合肥：复合肥开工高位回落，4月最后一周在

46%左右，较月初回落6.95个百分点；三聚氰胺:本月三聚氰胺开工震荡调整，4月最后一周在65.18%，较

月初提升5.22个百分点；板材：板材需求明显偏弱。 

原料及成本：煤炭本月继续下滑，带来负反馈，截止到4月底，山西固定床盘面利润在274.352元/吨，现

货端来看，当前工厂利润偏高。 

基差、价差：截止到4月30日，尿素主力基差-45点；9-1价差65点。 

 



现货市场回顾 



期货市场回顾 



月度供需平衡表 

数据来源：齐盛期货 

2025年1月 2025年2月 2025年3月 2025年4月 2025年5月

产量 574.623 547.504 614.143 595 632.4

企业库存量 149.9 126.6 83.5 83.2 80

总供应量 724.523 674.104 697.643 678.2 712.4

复合肥 100.297 118.89 157.932 163.803 150

三聚氰胺 44.52 37.02 35.46 38.43 35

脱销 13 13 13 13 13

车用 15 15 15 15 15

板材 40 60 65 60 62

工业总计 212.817 243.91 286.392 290.233 275

农业 180 180 220 140 300

出口 0.26 0.14 0.3 0.3 0.3

需求总计 393.077 424.05 506.692 430.533 575.3

供需差 331.446 250.054 190.951 247.667 137.1

备注：5月份为预估数据



供应分析 



库存情况 



需求分析-预收情况 



需求分析-复合肥 



需求分析-三聚氰胺 



需求分析-板材 



出口情况 



原料及行业利润情况 



基差、月差情况 



相关产品动态 



总结 

从供需情况来看，当前供应逐步恢复，需求端陆续转弱，预估5月行情或整体震荡偏弱，或需关注布局09空单

机会，但要警惕政策面扰动，仅供参考。 
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