旭说金市 | 黄金暂时观望，白银关注前高突破有效性
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昨天美国发布的6月就业数据表现整体偏强，其中季调后非农就业人口(万人)录得14.7，失业率录得4.1%，两组数据均好于前值和预期值。另外，美国劳工部调整4月份非农新增就业人数从14.7万人修正至15.8万人;5月份非农新增就业人数从13.9万人修正至14.4万人。修正后，4月和5月新增就业人数合计较修正前高1.6万人。
本月非农新增数量与ADP就业人数走势出现分化，表现美国劳动力虽然兼职数量减少，但劳动力绝对值数量仍有增加，反映出就业并未受边境、移民管控影响，美国本土劳动力增长强劲。因此宏观预期疲软逻辑暂时缓解。
另外，本周五美参众两院通过了《大而美法案》，将于周六提交至特朗普签字。市场影响方面，该法案提高债务上限4-5万亿美元，根据美国国会预算办公室估计，该法案将在未来十年将增加净赤字3.6-4.35万亿美元，引发赤字激增且加剧美国债务风险。此前穆迪因此下调美国主权信用评级至Aa1，市场对美债信用担忧问题并未消除，中长线则进一步凸显黄金避险功能。由于发债规模增加，美债收益率因此得到提振，短线或对贵金属带来一定利空影响。
下周7月9日是美国对等关税延期90天的最后期限，近期美国谈判效果似乎并不理想，在7月3日转向寻求与“积极伙伴”分阶段达成小范围协议。从美国的动作来说，美国是希望与各国达成贸易协议并且有些急迫，我们认为在此之前不确定性对金银仍有支撑。就7月9日结果来说，无论是达成何种结果，对市场影响都将相比4月要小，或难以推动黄金拜托盘整节奏。
技术面，金银走势仍处于高位整理，均线交叉排列，但下方支撑较强。
观点：黄金暂时观望，后续利多逻辑关注宏观走弱信号；白银关注前高突破有效性。
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